CBAr

COMITE
BRASILEIRO de
ARBITRAGEM

Sao Paulo, 3 de abril de 2019

Ref.: PL n27.436/2017 - Dispde sobre alteracdes na Lei das Sociedades Andonimas

O Comité Brasileiro de Arbitragem (CBAr) vem respeitosamente perante Vossa
Exceléncia manifestar-se sobre o Projeto de Lei n2 519, de 2015, que contempla alteracées
na Lei de Sociedades An6nimas (Lei 6.404/76). Considerando o teor do Projeto, o CBAr

traz a consideracdo de Vossa Exceléncia a necessidade de aprimoramentos relacionados a

dispositivos que fazem mencdo ao instituto da arbitragem, conforme sera exposto a seguir.

A PROPOSICAO

1. Trata-se de projeto de lei de autoria do Deputado Carlos Bezerra, que tem por objetivo
alterar a disciplina atual das cldusulas arbitrais estatutarias para suspender seus efeitos
em caso de “incapacidade de a companhia arcar com os custos” do procedimento arbitral
e, de outro lado, modificar as regras sobre direito de preferéncia na subscricdo de acoes de
subsididria integral. Com esse intento, sugere acrescentar paragrafos ao recém-aprovado

art. 136-A da Lei de Sociedades Anonimas e (ii) modificar o art. 253 da referida lei.

2. No que respeita a arbitragem, o PL traz modificagbes que, com a maxima vénia, nio

merecem prosperar, como exposto a seguir.

A OPINIAO DO CBAR

3.0PLn.27.436/2017 prevé, em seu artigo 136-A, a seguinte redacao:

“Art. 136-A [...]

§32 Suspendem-se os efeitos da clausula compromisséria arbitral
instituida no estatuto societario sempre que verificada, em cada caso
concreto, a incapacidade de a companhia arcar com os custos
financeiros do procedimento de solucdo da controvérsia pela via da
arbitragem.

§4° Verificada a hipotese do §32, o conflito podera ser dirimido perante
o Judiciario, cabendo a parte proponente, quando do ajuizamento da

demanda, requerer a declaracdo judicial da suspensdo dos efeitos da
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convengdo arbitral e acostar evidéncias que apontem a verossimilhanga

da incapacidade financeira alegada.”

4. Caso o PL seja aprovado, o art. 136-A da Lei 6.404/76, com a inclusdo dos paragrafos 3¢
e 42 haveria a possibilidade de suspensdo dos efeitos da clausula arbitral instituida no
estatuto social, sempre que verificada, em cada caso concreto, a incapacidade de a
companhia arcar com os custos financeiros do procedimento de solu¢do da controvérsia

pela via da arbitragem.

5. Para tanto, o conflito poderia ser dirimido perante o Poder Judiciario, cabendo a parte
proponente, quando do ajuizamento da demanda, requerer a declara¢do judicial da
suspensdo dos efeitos da convencdo arbitral e acostar evidéncias que apontem a
verossimilhanga da incapacidade financeira alegada. Na “Justificacdo”, o Projeto de Lei

apresenta, em sintese, os seguintes argumentos para referida alteracao:

a) a solugdo prevista no art. 136-A para o acionista que ndo concorda com a inserc¢do de
clausula arbitral no estatuto da companhia teria se mostrado, ao invés de uma protecio a
esse acionista, um “instrumento de abuso de poder por parte de acionistas controladores,
sobretudo em companhias que atravessam dificuldades financeiras”, ja que os “custos da
solucdo pela via arbitral culminam por obstaculizar o acesso a justica de parcela dos

acionistas”;

b) isso porque, muito embora se reconheca que a arbitragem é a escolha mais eficiente,
mesmo quando ela for aprovada pela totalidade dos acionistas, sua ado¢do “pode implicar,
em situacbes de crise financeira da companhia, negacdo da justica, vedado

constitucionalmente”;

c) poderia haver situacdo de abuso quando a insercdo da clausula estatutaria se desse em
momento de crise da companhia, em que o valor de reembolso mostrar-se-ia inviavel aos

dissidentes; e

d) a proposta teria por objetivo garantir acesso excepcional ao Poder Judiciario, “restrita
as hipdteses em que constatado (sic) situacdo de ‘impecuniosidade’, de modo a inserir essa
excecdo no mesmo veiculo legislativo que fixa a oponibilidade indistinta do compromisso

arbitral fixado no estatuto societario.
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6. Da simples andlise da Justificacdo, depreendem-se alguns pontos que precisam ser
revistos e tornam o projeto distante de seus objetivos. Em primeiro lugar, muito embora o
projeto declare proteger acionistas minoritdrios de eventual abuso do controlador, a
idealizada suspensao dos efeitos da clausula arbitral seria determinada nao pela auséncia
de meios financeiros deste mesmo acionista, mas por situagdo de crise financeira da
prépria companhia. O argumento de que a situagdo financeira deficiente da companhia
levaria a denegacdo de justica ao acionista minoritario ndo se sustenta. Um fator nao é,

definitivamente, determinante de outro.

7. Na mesma linha, o projeto confunde os momentos de inser¢do da clausula arbitral e
consequente pagamento de reembolso ao acionista dissidente com aquele em que um

litigio deva ser efetivamente levado a arbitragem.

8. Se a preocupacio é com a conveniéncia do acionista em exercer ou nio seu direito de
recesso em vista da aprovacdo da clausula arbitral estatutaria e eventual abuso do
controlador em fazé-lo justamente em momento de crise da companhia, em que o valor de
reembolso é mais baixo, a resposta oferecida pelo direito societario ja existe e deve ser
respeitada: a responsabilizagdo do controlador por abuso de poder de controle e abuso de
direito de voto na aprovacdo da clausula, o que podera levar, coerentemente, a anulagio
da deliberacdo assemblear. Com isso ndo apenas esse, mas todos os acionistas ver-se-iam

livres da clausula arbitral aprovada sob abuso.

9. Se, ao contrario, a preocupacdo é com o momento de inicio do litigio, o argumento
de auséncia de recursos financeiros na companhia n3ao é compativel com a tutela
mencionada na justificacdo do projeto, ou seja, evitar “negacdo da justica” para o
minoritario. Ora, para exercer seus direitos os acionistas ndo dependem dos recursos
financeiros da companhia ou de uma situagdo financeira préspera, razio pela qual a

modificacdo proposta é contraditoria.

10. Trata-se de uma exce¢do perigosa a aplicacdo da cldusula arbitral estatutaria, que
traria em seu bojo o desvirtuamento do sistema da lei acionaria. Como longamente
debatido, as clausulas estatutarias sdo oponiveis a todos os acionistas e a Companhia e
o sistema de aprovacdo por maioria - com a solucdo do recesso para casos especificos --
deve ser respeitado, tudo em nome da seguranca juridica, vetor de vital importdncia nas

relagbes empresariais. O PL, ao contrario, estabelece regime de total incerteza e
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inseguranca, com enfraquecimento do instituto da arbitragem, com retrocesso para o

ambiente institucional brasileiro.

11. Isso porque, em primeiro lugar, e em contramdo com o desenvolvimento da
arbitragem, levaria a propositura de ac¢do judicial para determinacdo da
existéncia ou ndo de “evidéncias que apontem a verossimilhanca da incapacidade
financeira alegada”. Ora, nesse caso a parte interessada em ver suspensa a clausula
arbitral estatutdria devera movimentar o aparato judicial para provar ndo a sua
incapacidade financeira em submeter-se a arbitragem, mas a da proépria companhia!
Varias questdes se colocam: Tera esse acionista interesse e condi¢des de fazé-lo? Nao fica
claro no projeto quem seriam as partes “beneficiadas” por essa suspensdo de efeitos da
cldusula arbitral (apenas o acionista que iniciou acdo? A companhia? Todos os acionistas?)
ou mesmo a extensdo (todos os conflitos envolvendo a companhia ndo poderdo mais ser
levados a arbitragem?) e o prazo dessa suspensdo (até que as condi¢des melhorem? Ad

eternum? Qual o critério temporal?).

12. Em suma, trata-se de proposta de uma medida extrema ndo devidamente amparada

juridicamente, que pode mostrar-se catastrofica.

13. Um segundo efeito nefasto da proposicdo estaria na inseguranga de terceiros com
relagdo a cldusulas arbitrais contidas em contratos celebrados com a companhia. Afinal, se
existiria um pleito judicial demonstrando a incapacidade financeira da companhia para que
ela ou seu acionista submetam-se a arbitragem em casos apoiados na clausula arbitral
estatutdria, esse fato poderia ser alegado para enfraquecé-la em um sem-ntimero de

circunstancias, em outras disputas arbitrais.

14. Sem contar o fato de que a alegacdo de incapacidade financeira poderia ser utilizada
para protelar e postergar o inicio do procedimento arbitral, dificultando ainda mais a
solucao do conflito. Ademais, como se comportariam os credores da companhia diante
dessa declaracdo judicial de incapacidade/crise financeira? Ao revés, abre-se a porta para
que a propria companhia passe a buscar judicialmente a suspensdo de efeitos de cldusulas
arbitrais contidas em seus contratos comerciais com terceiros, o que ndo pode ser
chancelado pela lei e pela jurisprudéncia, sob pena de total comprometimento da
arbitragem comercial no Brasil e internacionalmente. Os efeitos de ambos os cenarios

seriam deletérios ao mercado e a seguranca que a adoc¢do da arbitragem procura trazer.
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15. Finalmente, deve-se lembrar que o principio pacta sunt servanda (o pactuado deve ser
cumprido) precisa ser reforcado em nossa sociedade. Quem contrata tem que saber que
estd vinculado ao que prometeu. Em sede de arbitragem, a pedra de toque do sistema
encontra-se na clausula compromissoéria inserida nos contratos, clausula em que as partes
prometem, diante de um litigio, solucionar suas desavencas pela via arbitral. Inserida a
clausula no contrato, ndo pode uma das partes, unilateralmente, mudar de ideia e tentar
ingressar no sistema processual estatal. E é exatamente neste contexto que se faz sentir a
mao forte do Superior Tribunal de Justica, que tem sistematicamente impedido a fuga do
contratante aquilo que ficou avencado. E esta estabilidade que da estabilidade as relagées
juridicas, é esta estabilidade que oferece aos cidadaos em geral e aos empresarios de

maneira especial a seguranca juridica que faz crescer a economia do pais?.

16. Por todo o acima, vé-se singelamente o perigo que a alteracdo proposta pode
representar, pois, a pretexto de salvaguardar acionistas minoritdrios em momentos de
crise da companhia, pode mesmo acabar por acirra-la, prejudicando a todos, bem como

comprometer seriamente a seguranca juridica e a utilizacdo da arbitragem, no Brasil.
A OPINIAO DO CBAR

17. Pelas razdes expostas, o Comité Brasileiro de Arbitragem - CBAr pede a elevada

atencdo de Vossa Exceléncia para que o PL. n® 7.436/2017 ndo seja aprovado.

18. Sendo estas as consideragdes que nos cabiam no momento, agradecemos a aten¢do e

permanecemos a disposi¢do para maiores esclarecimentos.

Cordialmente,

[ =Y U

Giovanni Ettore Nanni
Presidente

Comité Brasileiro de Arbitragem

1 Carmona, Carlos Alberto in Revista de Arbitragem e Mediacao | vol. 34/2012 | p. 97 - 106 | Jul - Set
/2012.
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